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ЦФА: первые 
результаты в новой 
экономике



Лондонская 
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бумаги
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Технология 
блокчейн

2009
Смарт-
контракты

2014
Закон о ЦФА

в России официально разрешены 
выпуск и обращение ЦФА

2021
Рынок ЦФА – 0,7 млрд руб.

Первые пилотные выпуски

2022

Рынок ЦФА – 56,6 млрд руб.

2023

… to be continuedдо 2027 года

1-5
трлн руб.

Целевой объем 
рынка ЦФА

2024
Рынок ЦФА – 500 млрд руб.

Как мы сюда попали?
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>500
млрд руб.

1064
выпусков

По состоянию на 1 декабря 2024 года по данным Эксперт РА, Cbonds, с учетом закрытой информации о внутригрупповых выпусках 
Блокчейн ХАБ 

Лидер по объему, количеству 
выпусков и инвесторов на 
рынке ЦФА

19

29

61

По состоянию на 31 декабря 2024 года по данным Эксперт РА, Cbonds, с учетом закрытой информации о внутригрупповых выпусках 
Блокчейн ХАБ 



Case study #1

ЦФА в формате 
облигационного займа

Привлечение финансирования срочного 
характера:
- в рублях или валюте, фиксированный / 

плавающий / структурный базис
- бланковый или обеспеченный кредитный риск
- адресный или публичный характер 

размещения
+ программы лояльности 
Эмитентов для Инвесторов

Кредитный ЦФА

ЦФА, доходность которого привязана
к кредиту. Инвестор становится 
«виртуальным» кредитором в партнёрстве 
с Банком и получает регулярные выплаты 
зеркально выплатам процентов
и основного долга по кредиту

Структурный ЦФА

ЦФА, доходность которого привязана
к динамике стоимости базовых активов 
— акции публичных компаний, 
товарные группы, расчётные индексы

Производные финансовые 
инструменты в ЦФА

Дериватив в формате ЦФА, позволяющий 
корпоративному клиенту захеджировать 
риски возникающие в отношении 
базисных активов / обязательств



ЦФА на коммерческую 
недвижимость

ЦФА, доходность которого
привязана к арендному потоку 
объекта коммерческой 
недвижимости

ЦФА на бриллианты

ЦФА, доходность которого 
привязана к продажам 
бриллиантов инвестиционного 
класса с гарантированной 
валютной доходностью

ЦФА на жилую 
недвижимость

ЦФА с экспозицией на 
динамику стоимости м2 жилой 
недвижимости

ЦФА, доходность которого 
привязана к стоимости 
золота в рублях: 
С минимальным порогом 
входа от 0,01 гр. (~89руб.)

ЦФА на золото

Case study #2



Исламский ЦФА

ЦФА, соответствующее 
принципам шариата.
Инвесторы получают
долю в бизнесе

Финансовые программы 
для реального сектора 
экономики

Возможность компаниям 
реального сектора экономики 
реализовать продукты 
финансового характера

ЦФА для мотивации 
сотрудников

ЦФА для сотрудников:
- в рублях или валюте,
фиксированный / плавающий
/ структурный базис.

Доходность может быть привязана
к стоимости акций и периодическим выплатам, 
эквивалентным дивидендам компании.

Переход от one-off
выпусков ЦФА к 
аккумулирующим 
финансовым решениям

Накопительные ЦФА

Case study #3

in progressin progress



Гибридные цифровые 
права на вино

ЦФА, гарантирующее инвесторам 
право требования поставки 
бутылки вина или его 
номинальной стоимости при 
погашении

Валютные ЦФА

Право денежного требования
к эмитенту при погашении
по курсу иностранной валюты

ЦФА на кино

ЦФА, доходность которого 
привязана к прибыли с 
проката кинокартин

ЦФА, гарантирующее 
инвесторам право 
требования поставки 
золотого слитка из 
хранилища банка или его 
номинальной стоимости 
при погашении

Гибридные цифровые 
права на золото

Case study #4



Не только инструмент привлечения капитала 

Организация закрытых выпусков для 
заранее определенных Инвесторов

Организация закрытых выпусков 
для сотрудников Эмитентов 

Маркетирование выпусков среди 
сотрудников Эмитента

Объединение выпусков ЦФА с 
маркетинговой кампанией – привлечение 
дополнительных клиентов/покупателей
в связи с выпуском ЦФА

Организация выпусков с доходностью 
в привязке к чистой прибыли компании 
Эмитента

Продажа основной продукции Эмитента 
через гибридные ЦФА
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12%

14%

17%

22%

36%

47%

С привязкой к стоимости недвижимости

С правами на акции или доли в непубличных 

компаниях

С привязкой к финансовым показателям 

компании 

С привязкой к стоимости драгоценных металлов

Для ВЭД 

На краткосрочное финансирование 

Какие ЦФА будут наиболее перспективными в 2025 году?

По данным опроса 230 профессиональных участников рынка в рамках конференции ALFA TALK 2024 (28.11.2024)



Основные тренды на рынке ЦФА
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Расширение использования в 
корпоративном секторе

Крупные компании уже активно используют 
цифровые активы для привлечения 
финансирования. В ближайшем будущем возможно 
расширение применения технологии для 
структурированного финансирования, проектного 
финансирования и секьюритизации активов.

Развитие новых видов ЦФА

Внедрение новых финансовых продуктов —
цифровых опционов, квазидепозитарных расписок 
— может увеличить привлекательность ЦФА для 
инвесторов.

Интеграция ЦФА во 
внешнеэкономическую деятельность

В условиях санкций и ограниченного доступа
к международным финансовым рынкам использование
ЦФА для расчётов с иностранными партнёрами может 
стать альтернативой традиционным валютам.

Привлечение розничных инвесторов

По мере роста осведомлённости о ЦФА интерес со 
стороны розничных инвесторов будет усиливаться. 
Простота доступа и прозрачность операций с ЦФА
делают их привлекательными для частных лиц,
ищущих новые возможности для инвестиций.
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Становитесь частью 
инвестиций будущего


